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  1387اقتصاد ايران در سال  نگر آينده شاخص تركيبي
  ) 1386ماهه اول سال  6بر پايه اطلاعات  (

   1يزدي دكتر رويا طباطبايي
   2فردريك ملك
  3بهزاد محمودي

   
  چكيده

 6مدت حركت كلي اقتصـاد از تركيـب    بيني كوتاه نگر به منظور پيش شاخص تركيبي آينده
هاي ثابـت، قيمـت نفـت، شـاخص قيمـت سـهام، تعـداد         قيمتنگر نقدينگي به  نماگر آينده

كننـده و   هاي ساختماني صادره براي واحدهاي مسـكوني، شـاخص انتظـارات مصـرف     پروانه
بـا كمـك شـاخص تركيبـي     . گـردد  به صورت ماهيانه حاصـل مـي  ) معكوس(تعداد بيكاران 

نقاط برگشـت فعاليـت   توان به اطلاعات زودهنگام از  ماهه آن مي نگر و نرخ تغيير شش آينده
متدولوژي كار بر اساس روش استاندارد و . دست يافت) هاي رونق و ركود دوره(كلي اقتصاد 

همچنين با استفاده از محاسبات انجام شـده در  . باشد مي OECDمورد استفاده كشورهاي 
درصد  0/6و حدود  1386كمتر از سال  1387قسمت سوم گزارش، رشد اقتصادي در سال 

هـاي گذشـته، نشـانگر ايـن اسـت كـه اسـتفاده از         بيني مروري بر پيش 4.شود ي ميبين پيش
مدت در مورد حركت كلي اقتصاد،  هاي كوتاه بيني نگر براي انجام پيش شاخص تركيبي آينده

                                                 
 هـاي  پـژوهش  ژوهـي معاونـت  پ سـازي و آينـده   ـ دكتراي اقتصاد از دانشگاه تهران، مدير گروه پژوهشي شـاخص  1

  اقتصادي مركز تحقيقات استراتژيك و مدرس دانشكده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبايي 
 پژوهي  سازي و آينده ـ فوق ليسانس آمار از دانشگاه آمريكن آمريكا و پژوهشگر گروه پژوهشي شاخص2
  پژوهي  سازي و آينده شاخصـ فوق ليسانس آمار از دانشگاه صنعتي اصفهان و پژوهشگر گروه پژوهشي  3
منتشر شده . ا.ا.كه توسط بانك مركزي ج 1386بيني بر مبناي نتايج اوليه رشد اقتصادي در سال  ـ اين پيش 4

  . است، انجام گرفته است
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  .باشد روش مناسب و قابل اعتمادي مي
رات نگـر، شـاخص انتظـا    نگر، شاخص تركيبـي آينـده   نماگرهاي تركيبي آينده: لغات كليدي

  بيني  هاي تجاري، پيش كننده، سيكل مصرف
  
  

  مقدمه
نماگرهاي ادوار تجاري در سـه دسـته   

نگر  نگر، هم زمان و گذشته نماگرهاي آينده
بــر مبنــاي تئــوري ادوار تجــاري در دهــه 

توسـعه   OECD1توسط كشورهاي  1980
اين نماگرهـا، نماگرهـايي   . داده شده است

در ) اقتصـادي (هستند كه با ادوار تجـاري  
در حـال  . داري دارنـد  اقتصاد ارتباط معني

نماگر هـم   4نگر،  نماگر آينده 11حاضر از 
نگــر بــه عنــوان  نمــاگر گذشــته 7زمــان و 

مهمتـــرين نماگرهـــاي ادوار تجـــاري در 
از . شود ادبيات موضوع تحقيق نام برده مي

آنجايي كه در بسياري از كشـورهاي دنيـا   
ــعه،     ــال توس ــورهاي در ح ــژه كش ــه وي ب

يابي به تمـامي ايـن نماگرهـا مقـدور     دست
نيست، اين كشورها از تعداد محدودتري از 
نماگر براي اهداف موردنظر خود اسـتفاده  

همچنين با توجه به ساختار ويژه . كنند مي
تــوان در برخــي از نماگرهــا  كشــورها مــي

                                                 
1 - Organization for Economic 
Cooperation and Development (OECD) 

تغييــرات لازم را ملحــوظ داشــت و يــا    
تري را معرفي نمـود تـا    نماگرهاي مناسب

تري از وضعيت فعلي اقتصـاد و  شناخت به
بيني وضعيت آينده اقتصاد به دسـت   پيش
مركز تحقيقات اسـتراتژيك از سـال   . آورد

مطالعه و انتشار مقالات و گزارشات  1379
نگـر را بـه    مربوط به شاخص تركيبي آينده
  . طور مستمر در دست تهيه دارد

يكـي از   (GDP)توليد ناخالص داخلي 
ــراي تع يــين وضــعيت بهتــرين نماگرهــا ب

ولي انتشار ارقام قطعي توليد  ،اقتصاد است
ناخالص داخلي بيش از يك سال به طـول  

دانـد   در واقع كسي اساساً نمـي . انجامد مي
ــه    ــاد در چ ــوني، اقتص ــع كن ــه در مقط ك

با توسل بـه نماگرهـا و   . وضعيتي قرار دارد
تـوان   نگـر مـي   شاخصهاي تركيبـي آينـده  

ــاد و   ــود اقتص ــعيت موج ــناختي از وض  ش
. بيني وضعيت آينـده بـه دسـت آورد    پيش

ــده  ــاي آينـ ــتفاده از نماگرهـ ــر و  اسـ نگـ
ــده   ــي آين ــهاي تركيب ــراي   شاخص ــر ب نگ

بيني وضعيت آينده اقتصادي نسـبت   پيش
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بيني، از اين مزيـت   به ديگر روشهاي پيش
برخوردار است كه اين روش بر مبناي آمار 
و اطلاعات واقعي كـه خـود سـازنده و يـا     

و بـه  (ليد ناخـالص داخلـي   تأثيرگذار بر تو
باشند و  مي) طور كلي فعاليتهاي اقتصادي

ــاً قبــل از نقــاط   نقــاط برگشــت آن عموم
هـــاي رونـــق و ركـــود  برگشـــت در دوره

پـذيرد و نـه    اقتصادي اسـت، صـورت مـي   
بيني روند متغير مورد نظر بر اسـاس   پيش

  .آمار و اطلاعات قبلي آن
ــي   ــه معرف ــدا ب ــزارش حاضــر ابت در گ

نگـر و شـاخص تركيبـي     ينـده نماگرهاي آ
شود و سـپس نتـايج    نگر پرداخته مي آينده

نگر و  محاسبات مربوط به نماگرهاي آينده
و  شـود  نگر، ارائه مي شاخص تركيبي آينده

مـاه اول سـال    6سپس بـر مبنـاي نتـايج    
در مــورد حركــت كلــي اقتصــاد در  1386
توضـيح  ( شـود  بيني مـي  پيش 1387سال 

جــام شــده، اينكــه براســاس محاســبات ان
نگـر در   نگري شاخص تركيبي آينـده  آينده

همچنـين در  ). باشد ماه مي 12تا  9حدود 
اين گزارش، با استفاده از شاخص تركيبي 

بيني رشد اقتصـادي در   نگر، به پيش آينده
به صـورت كمـي اقـدام شـده      1387سال 
  . است

مند،  از جهت مقايسه كارشناسان علاقه

ه از سـوي  با اسـتفاده از آمارهـاي منتشـر   
المللـي، شاخصـهاي    منابع اقتصـادي بـين  

نگــر شــماري از كشــورهاي توســعه  آينــده
يافته در پايان گزارش حاضـر آورده شـده   

براي آشـنايي بيشـتر در مـورد ايـن     . است
ــدرج در     ــالات من ــه مق ــها، مطالع شاخص

و  35، 32، 29، 22، 20، 19هــاي  شــماره
، 1هاي شماره  نشريه راهبرد و گزارش 40
سـازي   گروه پژوهشي شاخص 22و  18، 7

ــده ــژوهش  و آين ــت پ ــي معاون ــاي  پژوه ه
ــتراتژيك    ــات اس ــز تحقيق ــادي مرك اقتص

  .شود توصيه مي

نگـر و شـاخص    ـ نماگرهـاي آينـده  1
  نگر تركيبي آينده

هـــاي تركيبـــي  نماگرهـــا و شـــاخص
نگر بـه منظـور ارتبـاط بـا سـريهاي       آينده

از مهمتــرين . شــوند ســاخته مــي 1مرجــع
ركت كلي اقتصاد، توليـد  سريهاي مرجع ح
و شـاخص توليـد    (GDP)ناخالص داخلي 

  . باشند صنعتي مي
نگــر، نماگرهــايي   نماگرهــاي آينــده 

هاي رونق و ركود و نقـاط     هستند كه دوره
برگشت حركت كلـي اقتصـاد را از پـيش،    

                                                 
1 - reference series  
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اين نماگرهـا شـامل   . نمايند بيني مي پيش
تعدادي از نماگرهـاي كليـدي در اقتصـاد    

بيني كوتاه مـدت   جهت پيش باشند كه مي
شوند و  فعاليتهاي اقتصادي به كار برده مي

بـا يـك    GDPتغييرات آنهـا بـه تغييـرات    
وابسـته  ) حـدود يـك سـال   (فاصله كوتـاه  

از آنجـايي كـه هـر يـك از ايـن      . باشد مي
بيني وضعيت  نماگرها به تنهايي براي پيش

ضمن آنكه هـر  (باشند  اقتصادي كافي نمي
اسـت داراي نوسـانات   يك از آنهـا ممكـن   

، تركيبي از ايـن  )فصلي يا غيرعادي باشند
شـاخص تركيبـي   «نماگرها تحـت عنـوان   

  .گيرد مورد استفاده قرار مي» نگر آينده

ــه  2 ــاي شــاخص تركيبــي  ـ مؤلف ه
  نگر آينده

با توجه به امكانات آماري و اطلاعـاتي  
در ايران و با توجه بـه سـاختار اقتصـادي    

  :نگر هنماگر آيند 6ايران، از 
 بـه قيمـت ثابـت،    ) M2( ـ نقـدينگي1

ـ شاخص قيمت سـهام،  3 ـ قيمت نفت، 2
هـاي سـاختماني صـادره     ـ تعداد پروانـه  4

ـــ شــاخص   5بــراي واحــدهاي مســكوني، 
ــده و   ــارات مصــرف كنن ــداد  6انتظ ــ تع ـ

براي محاسبه شـاخص تركيبـي    1بيكاران؛
اطلاعـات  . نگر اسـتفاده شـده اسـت    آينده

ز اين نماگرها به صورت مربوط به هر يك ا
باشــد و شــاخص  ماهانــه در دســترس مــي

ــه تركيبــي آينــده ــه صــورت ماهان  2نگــر ب
  .شود محاسبه مي

در ذيل توضيحاتي در مورد هر يـك از  
نگـر   اين نماگرها به عنوان نماگرهاي آينده

  .شود  در اقتصاد ايران ارائه مي
  ـ نقدينگي1ـ2

ــورم،   ــرخ ت رشــد نقــدينگي بــيش از ن
اقتصادي در ) رونق(منتج به بسط تواند  مي

اگر چنانچه رشد . گردد) مدت كوتاه(آينده 
تواند  نقدينگي كمتر از نرخ تورم باشد، مي

بـه ايـن   . منجر به ركود در اقتصـاد گـردد  

                                                 
كه دسترسي به آمار ماهانـه   1381ـ از دي ماه سال  1

 5مربوط به تعداد بيكاران فراهم شد، اين مؤلفه نيز به 
نگـر،   نماگر ديگر جهت محاسبه شاخص تركيبي آينـده 

 .اضافه شد
نگر هم به صورت  ـ در گذشته، شاخص تركيبي آينده 2

) مؤلفه 3با ( و هم به صورت ماهانه ) مؤلفه 5با (فصلي 
ه اين شـاخص بـه صـورت    از آنجايي ك. شد محاسبه مي

گرفت، مطلوبيـت   فصلي از نظر زماني با تأخير انجام مي
ولي با توجه بـه اينكـه اخيـراً    . يافت شاخص كاهش مي

اطلاعــات آمــاري بيشــتري بــه طــور ماهانــه در مــورد 
نگر در دسترس قـرار گرفتـه اسـت، در     نماگرهاي آينده

نگـر فقـط بـه     چند سال اخير شـاخص تركيبـي آينـده   
 .انه محاسبه شده استصورت ماه
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دليــل از ايــن نمــاگر در ادبيــات موضــوع  
نگر اسـتفاده   تحقيق، به عنوان نماگر آينده

 M3(همچنــين از ايــن نمــاگر . شــود مــي
در كره جنـوبي بـه عنـوان نمـاگر     ) واقعي
  1.شود نگر استفاده مي آينده

  ـ قيمت نفت2ـ2
از آنجايي كه در اقتصاد ايران تغييرات 
قيمت نفت يك عامل مهم در پديد آمـدن  

ــي     دوره ــاد مل ــود اقتص ــق و رك ــاي رون ه
ــ مــي ـــرگـــاشد و اثـب ـــذاري آن ب ه ـا وقف

در آينــده اقتصــاد صــورت ) كوتــاه مــدت(
يـن نمـاگر بـه عنـوان يـك      پـذيرد، از ا  مي

ــده  ــاگر آين ــي  نم ــتفاده م ــر اس ــردد نگ . گ
كشورهاي مهم توليدكننده و صـادركننده  
نفت و گاز، از اين نماگر بـه عنـوان نمـاگر    

  . نمايند نگر استفاده مي آينده
  ـ شاخص قيمت سهام3ـ2

ــوان     ــه عن ــهام ب ــت س ــرات قيم تغيي
دهنده براي وضعيت آينده اقتصـاد   علامت

افــزايش يــا كــاهش . باشــد مــوردنظر مــي
كننـده   شاخص قيمت سهام هـم مـنعكس  

كننـده   گذاران و هم منعكس انگيزه سرمايه
توانـد در   باشد كه مـي  مي  حركت نرخ بهره

بــر اقتصــاد كشــور ) كوتــاه مــدت(آينــده 
                                                 

1 - IMF, SDDS, Korea, Leading 
Composite Index, 2006 

به اين دليل از اين نمـاگر  . تأثيرگذار باشد
نگـر اسـتفاده شـده     به عنوان نماگر آينـده 

ــت ــان، . اس ــه، آلم ــتان و  در فرانس انگلس
از  OECDبســياري ديگــر از كشــورهاي 

هـاي   اين نماگر بـه عنـوان يكـي از مؤلفـه    
ــده   ــي آين ــاخص تركيب ــتفاده   ش ــر اس نگ

ــي ــردد م ــره. گ ــين در ك ــوبي از  همچن جن
شاخص قيمـت سـهام بـه عنـوان يكـي از      

ــده  نگــر  نماگرهــاي شــاخص تركيبــي آين
  . گردد استفاده مي

 هاي ساختماني صـادر  ـ تعداد پروانه4ـ2
  شده براي واحدهاي مسكوني

هاي ساختماني صادر شده  تعداد پروانه
تواند به عنوان  براي واحدهاي مسكوني مي

نگـر در مـورد فعاليتهـاي     يك نماگر آينده
مـورد  ) مـدت   كوتـاه (ساختماني در آينده 

ــرد   ــرار گي ــتفاده ق ــر،  . اس ــرف ديگ از ط
فعاليتهاي سـاختماني خـود يـك فعاليـت     

كـت دادن انـواع   اقتصادي پيشـگام در حر 
  .باشد ديگر فعاليتهاي اقتصادي مي

  كننده ـ شاخص انتظارات مصرف5ـ2
اين شاخص بـر مبنـاي نظرسـنجي از    
خانوارها در مورد وضع اقتصادي خـانوار و  

) در يك سال آينده(وضع اقتصادي كشور 
تغييـرات ايـن شـاخص    . شـود  محاسبه مي
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ــي ــان  مـ ــد نشـ ــر در   توانـ ــدة تغييـ دهنـ
گـذاري،   اد در سـرمايه گيريهاي افـر  تصميم

و به طـور كلـي كـاهش يـا     . . . پس انداز، 
افزايش فعاليـت اقتصـادي آنهـا در آينـده     

  .نزديك باشد
ــونگي   ــا چگ جهــت آشــنايي بيشــتر ب
محاسبه شاخص انتظارات مصـرف كننـده   

و بــه صــورت  1381كــه از ابتــداي ســال 
اي  باشـد، بـه مقالـه    ماهيانه در اختيار مـي 

ــوان   ــت عن ــر «تح ــاد اي ــاه اقتص ان از نگ
در نشريه راهبرد شماره » خانوارهاي ايراني

  .مراجعه فرماييد 33
از ايـن   OECDبسياري از كشـورهاي  

نماگر يـا فـرم مشـابهي از ايـن نمـاگر بـه       
هاي شاخص تركيبـي   عنوان يكي از مؤلفه

  . نمايند نگر استفاده مي آينده
  ـ تعداد بيكاران6ـ2

برخــي از كشــورها از معكــوس متغيــر 
افراد مراجعه كننده بـه بنگاههـاي    تعداد«

نگر در  به عنوان يك نماگر آينده» كاريابي
نگر استفاده  محاسبه شاخص تركيبي آينده

توانـد   تغييرات ايـن مؤلفـه مـي   . نمايند مي
مـدت   تأثيرگذار در روند اقتصادي در كوتاه

كننــدگان بــه   افــزايش مراجعــه . باشــد
توانــد بــه معنــي  بنگاههــاي كاريــابي مــي

ــده كـــاهش  ــادي در آينـ حركـــت اقتصـ

در ايـران اطلاعـات   . مدت تلقي گردد كوتاه
 ـ ـ جامع و دقيقي در مورد تعـداد مراجعـه  

كننــدگان بــه بنگاههــاي كاريــابي وجــود  
ندارد؛ به اين دليل بـه جـاي آن از متغيـر    

استفاده شـده اسـت كـه    » تعداد بيكاران«
ــار     ــاي ك ــراد جوي ــبي از اف ــرآورد مناس ب

ت بيكـار بـودن،   يكي از مشخصا(باشد  مي
بـدين جهـت از   ). جوياي كار بـودن اسـت  

ــرات  ــداد «ماهانـــه ) معكـــوس(تغييـ تعـ
در محاســبه شــاخص تركيبــي » بيكــاران

  .نگر استفاده شده است آينده

ـ محاسبه و نتايج شاخص تركيبـي  3
  نگر آينده

  نگر ـ محاسبه شاخص تركيبي آينده1ـ3
طــور كــه اشــاره شــد، شــاخص  همــان

كيبـي از نماگرهـاي   نگـر، تر  تركيبي آينده
ــده شــاخص تركيبــي . باشــد نگــر مــي آين
نگر، از تركيب تغييرات هر نمـاگر در   آينده

بـه دسـت آمـده     1هر ماه بـا وزن يكسـان  
                                                 

ـ همچنان كه در نوشتارهاي قبلي مربوط به شاخص  1
نگر تشريح شده اسـت، ايـن شـاخص بـر      تركيبي آينده

هـاي تشـكيل    مبناي متوسط مجموع تغييـرات مؤلفـه  
ــراي . دهنــده آن، محاســبه شــده اســت در گذشــته، ب

، از روش )نماگرهـا (هـا   ع تغييرات مؤلفهمحاسبه مجمو
بدين ترتيـب كـه وزن   . شد متوسط موزون استفاده مي

هر مؤلفه باتوجه به پراكندگي تغييرات هر مؤلفـه و بـا   
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ــت ــي     1.اس ــاخص تركيب ــه ش ــيم ك گفت

                                                        
بـه  ) شاخصـهاي همزمـان  (استفاده از ديگـر شاخصـها   

بر مبناي مطالعـاتي  ). 22راهبرد شماره (آمد  دست مي
ــروه شاخصــهاي اســتراتژيك   ــه گ ــروه پ(ك ژوهشــي گ

انجام داده است، براي محاسـبه شـاخص   ) پژوهي آينده
براي  نگر در ايران ضرورتي به اعمال وزن تركيبي آينده

بدين معنـي  . هاي هر نماگر ديده نشد تغييرات شاخص
وزن يكسـان بـراي هـر    (ها  كه پس از حذف وزن مؤلفه

و مقايسه آن با شاخصي كه بر مبناي تغييـرات  ) مؤلفه
محاسبه شده است، مشاهده گرديد كه  ها موزون مؤلفه

نگـر   روند تغييرات و حركت كلي شاخص تركيبي آينده
بـه ميـزان   ) با وزن متفاوت و وزن يكسان(در دو حالت 

دهنـده   باشـد كـه نشـان    بسيار زيادي به هم نزديك مي
ايـن اسـت كـه تغييــرات متغيرهـا داراي رونـد تقريبــاً      

المللـي   بـين ضـمناً اخيـراً سـازمان    . باشـند  يكساني مي
OECD     و برخي ديگر از كشـورها، متوسـط تغييـرات

محاسـبه  نماگرها را بر اساس ميانگين سـاده تغييـرات   
. دهنـد  نمايند و هيچ وزني به تغييرات نماگرها نمـي  مي

الذكر تصميم گرفته شـد از سـال    با توجه به موارد فوق
نگر با تركيب شاخصـهاي   شاخص تركيبي آينده 1383

هـا و بـا وزن يكسـان محاسـبه      مؤلفـه  فردي هر يك از
همچنان كه در بالا توضيح داده شده است، رونـد  . شود

بـا  ) وزن يكسـان (تغييرات اين شاخص با روش جديـد  
ــا روش قــديم  ــا وزن متفــاوت(رونــد تغييــرات آن ب ) ب
گيريهـا و تجزيـه و    يكسان است، در نتيجه كليه نتيجـه 

تحليلهــاي انجــام شــده بــر مبنــاي شــاخص تركيبــي  
نگر قبلي همچنان از اعتبار و دقت كافي برخوردار  آينده
  .است

ـــ همچنــين در كــره جنــوبي از وزن مســاوي بــراي  1
نگـر اسـتفاده    مؤلفه شـاخص تركيبـي آينـده    9تركيب 

توانيد براي اطلاعات بيشتر در اين زمينـه   مي. گردد مي

  :نگر از شش مؤلفه آينده
به قيمتهـاي ثابـت    )M2(ـ نقدينگي 1

ــ  3ـ قيمت نفت، 2، )تعديل شده با تورم(
ــــ تعــــداد 4شـــاخص قيمـــت ســـهام، 

ـــراي  پروانـــه هــاي ســاختماني صـــادره ب
ـ شـاخص انتظـارات   5واحدهاي مسكوني، 

ـ تعداد بيكاران، تشـكيل  6كننده و  مصرف
اطلاعات مربوط به هـر يـك از   . شده است

اين نماگرها به صورت ماهانه در دسـترس  
نگـر بـه    باشد و شاخص تركيبي آينـده  مي

  .صورت ماهانه محاسبه شده است
، 8، 6، 4، ستونهاي 1شماره در جدول 

به ترتيب تغييـرات ماهانـه    14و  12، 10
، )بــه قيمــت ثابــت(نماگرهــاي نقــدينگي 

هاي  قيمت نفت، قيمت سهام، تعداد پروانه
ســاختماني صــادر شــده بــراي واحــدهاي 

كننده و  مسكوني، شاخص انتظارات مصرف
. دهـد  را نشان مي) معكوس(تعداد بيكاران 

رات ايـن نماگرهـا   ، متوسط تغيي15ستون 
تا قبـل  (دهد  را به صورت ماهانه نشان مي

، مجموع تغييرات بر مبنـاي  1381از سال 
آمد ولـي از ابتـداي    سه مؤلفه به دست مي

مؤلفه و از دي مـاه سـال    5با  1381سال 

                                                        
مراجعـه   Korea, SDDS, IMF ,2006به سـايت  

  . فرماييد
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). شـود  با شش مؤلفه محاسـبه مـي   1381
، شـاخص تركيبـي   )16ستون (ستون آخر 

مبنـاي   نگر به صورت تجمعـي و بـر   آينده
ــه  محاســبه شــده  1376= 100ســال پاي

 1386نتايج حاصل از ابتـداي سـال   . است
  :باشد به صورت ماهانه به شرح ذيل مي

ــاه  ــروردين م ــر  1386در ف ــه متغي س
هـاي صـادر    نقدينگي، سهام و تعداد پروانه

شده براي واحدهاي مسـكوني بـه ترتيـب    
 1/58درصـد و   76/0درصد،  32/2برابر با 

سـه متغيـر قيمـت نفـت،      درصد كاهش و 
كننـده و تعـداد    شاخص انتظارات مصـرف 

، به ترتيب برابر )تغييرات معكوس(بيكاران 
 19/1درصـــد و  02/1درصـــد،  77/9بـــا 

درصد افزايش داشـته اسـت و در مجمـوع    
بـه  ) 15ستون (نگر  شاخص تركيبي آينده

ــزان  ــاه كــاهش   2/8مي ــن م درصــد در اي
ز اين كـاهش عمـدتاً ناشـي ا   . داشته است

هاي ساختماني صـادر   كاهش تعداد پروانه
شده براي واحدهاي مسكوني بـوده اسـت   

باشدكه اين تغييـر   ه توضيح ميـكه لازم ب
ايـن تعـداد در   (باشـد   دليل فصـل مـي  ه ب

اسفند ماه هر سال افزايشي قابل ملاحظـه  
و در فــروردين هــر ســال كــاهش زيــادي 

  ).نمايد مي
، مجمـــوع 1386مـــاه  در ارديبهشـــت

 58/3نگر به ميـزان    ركيبي آيندهشاخص ت
درصد افزايش داشته است كه عمدتاً ناشي 

ــه   ــرات مؤلفـ ــزايش تغييـ ــداد «از افـ تعـ
هاي سـاختماني صـادر شـده بـراي      پروانه

مجمـوع  . بـوده اسـت  » واحدهاي مسكوني
ستون (نگر  تغييرات شاخص تركيبي آينده

ــاه) 15 ــرداد و   در م ــر، م هــاي خــرداد، تي
 ـ  درصـد   24/0ر بـا  شهريور به ترتيـب براب

درصد  78/0درصد افزايش،  59/2افزايش، 
درصد كاهش همراه بـوده   32/1افزايش و 

  . است
دهنده شاخص تركيبي  از شش مؤلفه تشكيل

  :مؤلفه 5نگر،  آينده
ت، ـت نف ــم ـــ قي2ي، ـگـدينـقــ ن1

هـاي   ــ تعـداد پروانـه   4ـ قيمت سـهام،  3
ــدهاي   ــراي واحـ ــادره بـ ــاختماني صـ سـ

اد بيكـاران، متغيرهـاي   ــ تعـد  5مسكوني، 
شـاخص انتظـارات   «كمي هستند و متغير 

شاخص به (باشد  كيفي مي» مصرف كننده
ــي    ــايج كيف ــاي نت ــر مبن صــورت كمــي ب

ــون اهميــت  1).محاســبه شــده اســت اكن

                                                 
ك مركـزي جمهـوري تركيـه كـه بـه      ـ همچنين بان  1

اقـدام بـه    OECDتازگي با كمك مـديريت آمارهـاي   
نگـر نمـوده اسـت، از چهـار       تهيه نماگر تركيبي آينـده 

گـردد   متغير كيفي كه توسـط آمـارگيري حاصـل مـي    
اين متغيرهاي كيفـي عبارتنـد از   . استفاده نموده است
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ــه از    ــايجي كـ ــي و نتـ ــاي كيفـ متغيرهـ
ــارگيري ــل    آم ــه آن حاص ــوط ب ــاي مرب ه

در اين رابطه . گردد افزايش يافته است مي
برخـي متغيرهـاي كيفـي در    تلاش داريم 

رابطــه بــا بخــش صــنعت را بــه مجموعــه 
  . نگر بيافزاييم نماگرهاي آينده

ـ محاسبه نرخ تغييـر شـش ماهـه    2ـ3
  نگر شاخص تركيبي آينده

طور كه در قسمت قبل ملاحظـه   همان
نگـر بسـيار    گرديد شاخص تركيبي آينـده 

وابسته به درصد تغيير ماهيانـه تـك تـك    
باشـد و بنـابراين    مـي  )هـا  مؤلفه(نماگرها  

ــداد    ــورد تع ــاً در م ــانات فصــلي فرض نوس
 هاي سـاختماني صـادر شـده بـراي     پروانه

واحدهاي مسكوني و نقدينگي بـه قيمـت   
تواند بر آن تـأثير اساسـي داشـته     ثابت مي

بدين دليل است كه نرخ تغيير شش . باشد
نگـر كـه اثـر     ماهه شاخص تركيبي آينـده 
د، نسـبت  نماي نوسانات شديد را خنثي مي

                                                        
ال در مــورد امكــان صــادرات در ســه مــاه آينــده  ؤســ

ال در مورد اشتغال در سـه  ؤ؛ س)نه ـ بدبينانه خوشبينا(
؛ سئوال در مورد سفارشـات  )تر بالاتر ـ پايين (ماه آينده 

جديد دريافت شده از بازار داخلـي در سـه مـاه آينـده     
و سئوال در مورد موجودي كالاهـاي  ) تر بالاتر ـ پايين (

تر از سطح نرمـال،   بالاتر از سطح نرمال ـ پايين  (نهايي 
  ).معكوس شده

نگـر برتـري و    به شـاخص تركيبـي آينـده   
همچنين نرخ تغييـر شـش   . ارجحيت دارد

نگــر بــراي  ماهــه شــاخص تركيبــي آينــده
ــيش ــر شــاخص   پ بينــي نقــاط برگشــت ب

نـرخ تغييـر   . نگر برتري دارد تركيبي آينده
نگر كـه   شش ماهه شـاخص تركيبي آينده

دهيم از فرمــول   نمايش مي R(t)آن را بـا 
در فرمـول زيـر،   . شـود  ه مـي زيـر محاسـب 

C(t) باشد نگر مي شاخص تركيبي آينده.  
 

                     
            C (t) * 12                 
            12 C (t – i) 
                i = 1 

 

R (t) = - 1 * 100 

12 

6.5 
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نگر  ماهه شاخص تركيبي آينده و نرخ تغيير شش C(t)نگر  ـ شاخص تركيبي آينده )2(جدول شماره 
R(t) 

%R(t) C(t) سال  ماه  
79/4 96 /200 1 

1384  

21/10 97 /200  2 
13/22 35 /221 3 
03/17 89 /218 4 

82/16 31 /220 5 
02/13 81 /218 6 

16/1 54 /207 7 
45/5- 74 /200 8 
20/0- 54 /207 9 

47/1 07 /211 10 
99/1- 56 /208 11 
65/29 08 /244 12 

 
13 /5 86 /219 1 

1385 

47 /13 83 /230 2 
68 /8 49 /227 3 
71 /7 92 /226 4 
75 /7 67 /227 5 
00 /3 80 /222 6 
73 /4 16 /225 7 
12 /3 77 /224 8 
54 /0 72 /223 9 
21 /8- 23 /214 10 
45 /7- 45 /215 11 
74 /16 95 /244 12 
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 ادامه) : 2(جدول 
27 /0 65 /225 1 

1386 

70 /6 88 /233  2 
95 /6 44 /234 3 
68 /11 61 /240 4 
25 /12 49 /242 5 
46 /8 31 /239 6 

  
12952082 
15992912  
17854064 
22600449 
24000565 
23237699 
22227771  

  
نگر ماهه شاخص تركيبي آينده ـ نرخ تغيير شش )1(نمودار    
 نگر كيبي آيندهماهه شاخص ترـ نرخ تغيير شش)1(نمودار
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نرخ تغيير شش ماهه شاخص تركيبي 
از نسبت شاخص تركيبي  R(t)نگر  آينده
بر متوسط شاخص  tدر ماه  C(t)نگر  آينده

و به  t-1تا  t-12نگر از زمان  تركيبي آينده
بنابراين نرخ . شود ترتيب فوق محاسبه مي

نگر،  ركيبي آيندهشش ماهه شاخص ت تغيير
تغييرات (نمايد  شديد مي كمتر تغييرات

تر و زود  هاي روشن و نشانه) شود هموار مي
تر از نقاط برگشت آينده را نسبت به  هنگام

. نمايد نگر مشخص مي آينده تركيبي شاخص
، نقاط اوج OECDدر عمل در كشورهاي 

GDP هاي  در حدود نه ماه بعد از نشانه
شش ماهه شاخص اوج در نرخ تغيير 

گروه . شود نگر دريافته مي تركيبي آينده
پژوهي در  سازي و آينده پژوهشي شاخص

مركز تحقيقات استراتژيك نرخ تغيير شش 
نگر را به طور  ماهه شاخص تركيبي آينده

  .نمايد مرتب محاسبه و ارائه مي
اطلاعـات شـاخص    2در جدول شماره 

و نرخ تغيير شـش   C(t)نگر  تركيبي آينده
از  R(t)نگـر   هه شـاخص تركيبـي آينـده   ما

تا پايان شـش مـاه اول سـال     1384سال 
  1.ارائه شده است 1386

                                                 
موجود  1371ـ اطلاعات كامل اين دو متغير از سال   1

را از سـال   R(t)توانيد اطلاعات مربوط به  مي. باشد مي
  .ملاحظه فرماييد) 1(در نمودار  1371

  1387انداز سال  ـ چشم 4
  ـ تصوير كلي 1ـ4

طور كـه در قسـمت قبـل بيـان      همان
بينـي نقـاط برگشـت     كرديم، بـراي پـيش  

ماهه  نرخ تغيير شش) نقاط اوج و حضيض(
ــه  شــاخص تركيبــي آينــده نگــر نســبت ب

. نگـر برتـري دارد   ص تركيبـي آينـده  شاخ
بنابراين تحليل خود را بـر اسـاس جـدول    

، نـرخ تغييـر   1و نمـودار شـماره    2شماره 
نگر بيـان   ماهه شاخص تركيبي آينده شش

به اين ترتيـب بـا ملاحظـه    . خواهيم نمود
ي شــاخص  ماهــه ارقــام نــرخ تغييــر شــش

مـاه اول   در شـش   R(t)نگـر   تركيبي آينده
مشــابه در ســالهاي   و دوره 1386ســال 
توان استنباط نمود كه  مي 1384و  1385

كمـي   1387نرخ رشد اقتصادي در سـال  
خواهد بـود و حـدود    1386كمتر از سال 

  . گردد درصد برآورد مي 0/6
ماهه  با ملاحظه نمودار نرخ تغيير شش

نگـر، امكـان اطـلاع     شاخص تركيبي آينده
ــادي     ــت اقتص ــاط برگش ــام از نق زودهنگ

براي مثال بر اساس ايـن  . است پذير امكان
ــال   ــودار، س ــبي   77نم ــرايط نامناس از ش

برخوردار بوده كه احتمال ركود و كـاهش  
نرخ رشد توليـد ناخـالص داخلـي در يـك     

بـر  . نمايـد  بينـي مـي   شسال آينـده را پـي  
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ايـران،  .ا.اساس آمار رسمي بانك مركزي ج
ــي   ــد ناخــالص داخل ــرخ رشــد تولي ــه (ن ب

ــال   ــت س ــاي ثاب ــال ) 1376قيمته در س
 6/1، 1378درصد و در سال  2//9، 1377

همچنـين بـا ملاحظـه    . درصد بوده اسـت 
ماهــه شــاخص  نمــودار نــرخ تغييــر شــش

ــده نگــر، نقطــه اوج در ســال  تركيبــي آين
ــي ملا 1378 ــه مــ ــه   حظــ ــود كــ شــ
كننده رشد اقتصادي بيشـتر در   بيني پيش

. باشد مي 1379سال بعد از آن يعني سال 
ــزي    ــك مرك ــار رســمي بان ــر اســاس آم ب

ايران، نرخ رشد توليد ناخـالص داخلـي   .ا.ج
ــال  ــال   6/1، 1378در س ــد و در س درص

درصد بوده است و به همـين   0/5، 1379
ــان    ــودار، امك ــن نم ــر اســاس اي ترتيــب ب

مدت در مورد نرخ رشد  بينيهاي كوتاه پيش
توليد ناخـالص داخلـي بـه صـورت بهبـود      
شرايط اقتصادي يـا بـدتر شـدن وضـعيت     

الـي   9نگري در حدود  اقتصادي و با آينده
نـرخ   1نمـودار  . پـذير اسـت   ماه امكان 12

نگر،  ماهه شاخص تركيبي آينده تغيير شش
تا شـش   1371اطلاعات را از ابتداي سال 

از ايـن  . دهد نشان مي 1386ل ماه اول سا
و رونـق   1هـاي ركـود   توان دوره نمودار مي

                                                 
ـ تعاريف متفاوتي از ركود در ادبيات اقتصادي ارائـه    1

اقتصادي را رديابي نمـود و فاصـله زمـاني    
بين يك نقطه اوج رونق تا اوج رونق بعدي 

با توجه بـه ايـن نمـودار    (را ملاحظه نمود 
 4اين دوره براي اقتصـاد ايـران در حـدود    

باشد با  لازم به يادآوري مي). باشد سال مي
نگري اين شاخص، نقاط اوج  وجه به آيندهت

شـود   و ركودي كه در اين نمودار ديده مي
حدود يـك سـال قبـل از نقطـه اوج و يـا      
ركودي است كه در حركت كلي اقتصاد به 

تحليلهـاي فـوق از طريـق    . آيـد  وجود مـي 
ــده  ــي آين ــاخص تركيب ــر  ش ــز  C(t)نگ ني

بيني  به عبارت ديگر پيش. پذير است امكان
ونق و ركود از طريق آن ميسـر  هاي ر دوره
گردد؛ بدين معني كـه در مـواقعي كـه     مي

ايــن شــاخص، ســير نزولــي دارد وضــعيت 
ــيش  ــده اقتصــاد پ ــراي آين بينــي  ركــود ب

گردد و در مواقعي كه اين شاخص سير  مي
صعودي دارد، وضعيت رونـق بـراي آينـده    

                                                        
يكــي از تعــاريف ركــود عبــارت اســت از . شــده اســت

چهـار عامـل توليـد،    دار در  اي كه كاهش معنـي  دوره«
ايـن دوره معمـولاً   . »درآمد، اشتغال و تجارت پيدا شود

برخي اقتصاددانان در رابطـه  . ماه تا يكسال است 6بين 
بيش از سـه  (نگر، كاهش پي در پي  با شاخصهاي آينده

نگـر را بـه    تغييرات شاخص تركيبي آينده) دوره متوالي
ته شـده  ديگر تعريف پذيرف. نمايند منزله ركود تلقي مي

ــي   ــاوت معن ــادي، تف ــود اقتص ــل   از رك ــد بالفع دار رش
  . باشد اقتصادي از رشد بالقوه اقتصادي مي
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  .رود مدت انتظار مي كوتاه
  هاي گذشته  بيني ـ مروري بر پيش2ـ4

حال حاضر، ايـن هشـتمين سـالي     در
نگـر،   است كه با تكيه بر نماگرهـاي آينـده  
مدت  حركت كلي اقتصاد براي آينده كوتاه

ها  بيني پيش. گيرد بيني قرار مي مورد پيش
در اكثر سالها دقيق و صحيح بـوده اسـت،   

بينـي   هر چند در برخي از سالها اين پيش
  . تا حدي با واقعيت متفاوت بوده است

بينــي از  اســت كــه هــر پــيشبــديهي 
هـا برخـوردار    بينـي  خصوصيت كلي پـيش 

باشد ولـي   است و از قطعيت برخوردار نمي
ــيش  ــن روش پ ــاه  اي ــي كوت ــدت، از  بين م

مقبوليت بالايي در بين كشورها برخـوردار  
  . پذيرد بوده و بر همين اساس انجام مي

انداز اقتصاد كشورهاي  ـ چشم 5
اي با توجه به نماگره(يافته  توسعه
  ) نگر آينده

  ـ مقدمه 1ـ5
ــده نگــر توســط  شــاخص تركيبــي آين

براي گروههاي  OECDالمللي  سازمان بين
ــه OECDمختلــف كشــورهاي  ــه گون اي  ب

طراحي شده است كـه علامـت زودهنگـام    
جهت نشـان دادن نقـاط اوج رونـق و اوج    

هاي انبساطي و انقباضي  كسادي بين دوره

ايـن  . فعاليتهاي اقتصادي را به دست دهد
كشــور عضــو از ســال  29اطلاعــات بــراي 

هفـت كشـور   (محاسبه شده اسـت   1980
اين شاخص ). اند اخيراً به اعضاء اضافه شده

بيشتر اطلاعات كيفي در مورد حركتهـاي  
گيريهاي  دهد تا اندازه اقتصادي را نشان مي

ــاخص     ــن ش ــدف اي ــه ه ــي، در نتيج كم
دهي در مـورد رشـد اقتصـادي بـه      علامت
باشد و نه  مي» و يا كاهشافزايش «صورت 

تعداد و نوع . لزوماً بيان دقيق مقادير كمي
دهنده ايـن شـاخص در    هاي تشكيل مؤلفه

تا حدي متفـاوت   OECDكشورهاي عضو 
مؤلفـه   11تـا   7باشـد و معمـولاً بـين     مي
كشور عضو  29اين شاخص براي . باشد مي

در (بنــديهاي مختلــف از كشــورها  و گــروه
ـــاره  ــدول شمـ ــام ك4جـ ــورها در ، نـ شـ

 9در ) بنديهاي مختلـف آمـده اسـت    گروه
اروپـا،   OECDـ   OECD ،2ـ كـل  1گروه 

      ه اروپـا، ــ منطق ـ  4كشور اروپايي،  15ـ 3
ـ كشـورهاي    6اروپا،  چهار كشور بزرگ -5

ـ پنج كشـور    NAFTA ،8ـ   G7 ،7گروه 
ـ چهـار كشـور اروپـاي      9مهم آسـيائي و  

  . شرقي محاسبه شده است
نگـر بـراي هـر     آينـده  شاخص تركيبي

) با وزن يكسان(كشور از متوسط تغييرات 
نگر در هر كشور به دسـت   نماگرهاي آينده



429 
 

در تركيــب كشــورها در هــر . آمــده اســت
ــي   ــر كشــور داراي وزن ــروه، ه ضــريب (گ

وزن  4در جدول شماره (باشد  مي) اهميت
هر كشـور در هـر گـروه در داخـل پرانتـز      

وجه بـه  كه اين وزن با ت) آورده شده است
و  (GDP)دو عامل، توليد ناخالص داخلـي  

 Purchasing Power)برابري قدرت خريد 

Parity – PPP)  برآورد  1995بر پايه سال
  . شده است

ـ نتايج به دست آمده تا ماه نـوامبر  2ـ5
2007    

نگــر در همــه  شــاخص تركيبــي آينــده
روند كاهشي  OECDكشورهاي مهم عضو 

  . كند بيني مي پيش
ي آخرين نتايج شاخص تركيبي بر مبنا

رود كـه در   ، انتظـار مـي  (CLI)نگـر   آينده
ــده در  ــه «آين ــاي » OECDمنطق فعاليته

. اقتصادي به ميزان متوسـط كـاهش يابـد   
ــوامبر   داده ــه مــاه ن ــوط ب  2007هــاي مرب
دهنده كاهش فعاليتهاي اقتصادي در  نشان

  . باشد مي OECDكشور اصلي  7
ر هـا بـراي كشـورهاي غي ـ    آخرين داده

دهـد كـه بـراي دو     نشان مي OECDعضو 

كشور چين و برزيل فعاليتهـاي اقتصـادي   
يابـد و در روسـيه    طور پايدار توسعه مي هب

كند ولي بـراي كشـور هنـد     بهبود پيدا مي
  . انداز ضعيفي متصور است چشم

ــوامبر در 3جــدول شــماره  ــاه ن ، در م
ــه « ــه  مــي  نشــان» OECDمنطق دهــد ك

 5/0ميـزان   نگـر بـه   شاخص تركيبي آينده
 2/2درصد كاهش يافته است و به ميـزان  

ايـن  . درصد از سال گذشـته كمتـر اسـت   
براي كشور آمريكا در مـاه   (CLI)شاخص 

درصد كـاهش نشـان    8/0نوامبر به ميزان 
درصـد از سـال    5/1دهد و بـه ميـزان    مي

در ايــن مــاه، ايــن . گذشــته كمتــر اســت
 3/0بـه ميـزان   » منطقه اروپا«شاخص در 

 3/2هش داشـته اسـت و ميـزان    درصد كا
ايـن  . درصد از سال گذشـته كمتـر اسـت   

 6/0شاخص براي كشور بريتانيا به ميـزان  
درصد در ماه نوامبر كاهش داشته اسـت و  

درصد نسبت به سـال قبـل    4/0به ميزان 
روند و تغييـرات ايـن   . كاهش داشته است

ــلي   ــورهاي اص ــاخص در كش و  OECDش
ل شماره ها از كشورها در جدو برخي گروه

  . شود مشاهده مي 4
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  يافته نگر كشورهاي توسعه ـ روند و تغييرات ماهانه شاخص تركيبي آينده )3(جدول شماره 

   2007روند شاخص در سال  تغيير نسبت به ماه قبل  
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  منابع

ـ نشـريه هفتگـي اوپـك و بـازار نفـت ـ       1
  . وزارت نفت

ـ نشريات آماري بانك مركزي جمهـوري  2
  .اسلامي ايران و بورس اوراق بهادار تهران

يزدي، رويا؛ ملك، فردريـك،   ـ طباطبايي3
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