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/8������%��1������(���1� �@3�@���=D���=���"̂7��@��
1�����@��)̂77�����@�%���!����k�-F����1� 
p|���~��@7<�����!8)�(���,�D�)̂77�������
@7<���*����qI��\"���������!B"���%�2+�������,�%(�-7���
����B��, ���=���"̂7��@���1�����@��)̂77�����@�%��
!���)�jk7�-F����1� 
�|�1�������U����!��������@�a��l3��e��)8:7,
!�>D������B�-��2�3,(��'���*E������8����."̂�T�
�1�c�%�����-����S�T��S�U�1�������U����!����
@�>�@�.,��&�+����3,(���������a���."̂�T�����2�3,(�
�1� �g8+��1�������U����!��������%��+��S�T��@�
�7a�@73���%��UO7��2�3,(�����#"$����@�����������
@������7��+���."̂�T�����2�3,(D�)O77=�����-��� 
��

→→

4-ayan1-40.qxd  16/05/1385  04:26   Page 221



��l,������a����."����1���������CB8W�
.�/0��)�!7����2�3,(��'��P1"8+��qIQ�@����7��+�
qq�
���l,������=����(��!��a����."����1� ���=�
!��a���B,)�f���.����%�!��a��)O,��������������
1�/"B�����l����.,(��@�������S,�������<8���
@8�(���1� �>%Y��@���)8U7r���1���!�����=��)̂77�
@����:7h���$h�����@�.,�P��=��)O,�������1\3,���(�
���1�T�������&���#�@h���
S[��������������=�
���1�T��!��a��%����������B��,Q 

��������*&�����(D��CB8W��.�/0��)�!7���
2�3,(��'��@����7��+��bq�p���l,������a����."��
�1���!����B,)�f���.����%������a��)̂77������"̂7�
w)O,���������������1�/"B�����l����.,(��@����
��S,�������<8��x�@8�(���1� ��CB8W�
)̂77�����.�/0��)�!7����2�3,(��'��P1"8+��qIQ
������*����/����D�)7�D������D�.*��8�D��*�D
2@�+����2}��@���)�)7̀��@��@��@���b�z���l,������aD
HI�I���l,�!��aD�pz�H���l,������aD�IV�H
��l,�!��aD�z�I���l,�!��aD�p�����l,
!��a����q��H���l,������a��@8�(���1� ���
	8T����=��������(��.�/0���6,�3'���P)O,�h��.,(Q
���!�7��������*��P@��v7���%������=����(�����*���(Q
�����a����."����1����������a��#7B����\����
�����a�.�/0���"[������$�Z�!33,(����v�̀�
���*��@7&"��=���&��!��������������a���CB8W�
)̂77�����.�/0��)�!7����2�3,(��'����."����1��
P���g3,�������*�����*����2@�+���E��#7B����\��
���E��.�/0����"[�������$�Z�!33,(��!��a�
#�@h��)8A�����."����1�Q �.�/0��#7B���1*�Y� ���

�� � �
��

�� ��

���
�� � �

q|����g�����~��)O�7X��/,����@�>)��@�.,D
�&�+���3,(����@,)��.,+���UO7����."̂�T����
2�3,(���1� 
z|����g����������."̂�T���7B����#����/"7�����@��
v7��/"7���D�@7&"��@�.,D��&�+����3,(����@*"�
.,+���UO7����."̂�T�����2�3,(���1� 

�8y�:\�����������[��-��"���.,(��@����38�+���B�-�����
�E�%��+����2�3,(��'���."̂�TD�!������@�>�@���2+���.��(��.,(�
�1�D�v�:��f�)81J��!&8�������7&��"����8����1"\��(�
#�������-7�� 

����8����#"$�������+D�@��)8A���@���1�/"����#"$��
����+����1�/"���@�%����7�����!����������+����@��)8A���@��
�7��+���	
������2�������1"�?D���C�Y��)O,�
���>%Y�
����B�-������}!��.,(D�U�������1���!������@�a�
@O,���@���2+������/"������.8� 

6������	������/�0��
������������	�� �1�
D��)��
���,�����������������	�
�
6��������	������/�0��
��� �1�
�
@��)8A���@���1�/"����#"$�������+���B�-������%���@����38�+�
�B�-�������E�%��+���."̂�T��!����&�+����3,(�����UO7��
A������."̂�T�����!&8�����@�.3,D��O��������-���,{

I|��."̂�T��v7��!&���%�c
b|�!h���."̂�Tc
p|���~��@7<�����P@���l8�����O<8?Qc
�|���~��@7<�������@8R��@���@7B���.,-�+c
q|��"81J��1�����!���!h��P���1�����!��
v7�!&���%�Q 

/8.��"�����)B�����	
������@8R��@����B�-�����
�89�����-���i���"��n��@��1����."̂�T����@7<�������
�3�	X��.*����!&8���8A8���1��������)8��,��8��
�1"\��(��#����-7�� 

→→

4-ayan1-40.qxd  16/05/1385  04:26   Page 222



@���v7���%�������=����(����2}����(����pI����@67����
���*�����,�!��&�����."����1�����������
�&��!����3\�������CB8W��)̂77�����.�/0�
)�!7����2�3,(��'�������=��.a����(��@8�(���1� 

�%�.a���8y�:\�����)&<7h���3,(����.�/0�
)�!7����2�3,(��'�D��3n���8y�:\������6,�3'�D�#7B��
�\�D�#7B���1*�YD�)O,���������������1�/"B����
l���(��@�������S,�������<8������)O,��
@7<���+D��"̂7�����!B����"3,���"̂7��w.�/0�
��"[�������$�Z��!33,(x�!7\������@�.,
P.�/0��@���l8����!B���@����3�����"��n��!7\��
�5�1����.,(���1�Q 
�!38+����B7����"̂7�����
!7\������"��C���!����%�2���-7��*������@8R��@���2+�
S�lh�����-���������a�����"����1� ������=�
��@d���)
i������E��@�/����"̂7������!7\�����
��@d���@��@�a��l3O������@����CB8�����B�-�����
2�3,(��'��@7�����7E 

4�(���B��&-���	J��#1%%	� K�����-���
 �!"��#	$%&'����������	
�B�+�	8��!������#�B���#�h���
S[���-���,
.�/0��)�!7����2�3,(��'��@�7�����@�"���@��

��


�
������
�	
��
���

���
��������

@�����2-������%��UO7����."̂�T�����%��+��S�TD
�7��������%�q��8y�:\�����}!��.,(�����E�%��+��@���)3*����
#����@�����\������=���6a���B��@�.3, �%����S"����7��+��!h�
�."̂�T�������~���."̂�T��@���)3*�����-8��������oh��@�%��
�7�����!�������G�������."̂�T���B��@�.3, �@��������T�
���)8�+��!&8����������������!���@���A8����~��@7<������
��~���."̂�T���<��+D��%�.���J��!��
f��"\�����@�%��
�7�����!��������oh�����&<
����"\��)������%�73����
�."̂�T��@�/8�����, �@,�=��:5�_���1���!���@�����2-����
�%��UO7����."̂�T�����%��+��@��1�����G�����."̂�TD�@�
�1"\��(���%�)�!7̀��q��8y�:\����E�%��+���."̂�TD�)��S,����
���)8��7E��.3�/����#7X�)�����%��UO7����."̂�T����."��
@�.7E 

6�(������	�������������	�� �1�
�
I|���~��@7<�����!8)�(���,���%���p����z���(�
P�O<8?�.,(Qc
b|���8�*������:7���@�����@7B���@7<�����P�O<8?�
.,(Qc
p|��"81J��1������U�����!��������@�a��)8:7,
!�>cbI

�|��"81J��1�����!����\"'�������8���!��-��+�
.�vh�����@�a��)8:7,�!�>c
q|�)O,���A8�%�����1�/"B�����l����.,( 

�8y�:\�������.B��(��q���z�}!��.,(�����#�B���p�|�b
-���i�����8���.�/0��2�3,(��'��."̂�T����1dr������
)5����3���=��w��~��)O�7X��/,��x���w�������."̂�T�
�7B����#����/"7�����@���v7���/"7���xD�@��)8A���@���1�/"��
@�%����7�����!����������+D��B�-�������3�1̀������@8	��
�B��@�.3,����
�(��@��2+���	
�����2+���7������/"7��
�B��@�., ����!&8�������7&��"����[7��2���<������8�#e��

→→
�����"����
����"����"�� 
���


 ��B]37=��@�������!����)�!7���!���@���)�%-���@��!B����,�����
2��������KLMN��#,�Y��@���)*7����B�-��)�!7����2�3,(��'���B8�(���1�D
�%�g*����"̂7��!7\���!���)81J��2���-7����S�lh�����-�����1"\��(�
�B8�(���1� ���=���"̂7������!7\�������)3,��%�18y��T������8�����<�+�
l����������1�����(��2�3,(��P/8i�@73�����|�@,@73���Qc�18y��T������8��
�."̂�T�����1�����(��2�3,(��P@�>)��|����7=�)�Qc�18y��T������8��
1\��.����A,�,���������.,(���%�@�%�����/�������1�����(��2�3,(�
P@�>)��|����7=�)�Q���18y��T������8����8A8����!�>������*�����P@�>)�
�%�1dr������T��|����7=�)���%�1dr������TD��O<8?��.,(Q 

4-ayan1-40.qxd  16/05/1385  04:26   Page 223



��l,�)̂77�����7�������)��)����B�-���
P�8y�:\����Q����@�.,���@3�@���=���81�������$���
��U�f�����8���)O,���������������1�/"B����
l���.,(��@�������S,�������<8�������6,�3'��
@���#7B���k�@������)8��,�@��2+��)�jk7���1�1��
��."���@�., �@,�=���:7h���1���!�����~��)̂77�
.a����������.�/0��)�!7����2�3,(��'��!����k�
�81������.,�,����/3��������B��3,D�������@��
.�/0��)�!7����2�3,(��'��@�)��������A57��
���� ��B]37=����~��)̂77��.a��������.�/0�
)�!7����2�3,(��'��@������7a�@73����6�R��@�-&��
@��.�/0��)�!7����2�3,(��'��@�)�������� ���~�
)̂77��.a��������.�/0��)�!7����2�3,(��'��!��
2+�����@��P�Q���B��a�������7E���%����8T��%��
�5�1�������.8� �������8T��%���P�QL�.�/0�
)�!7����2�3,(��'�����@�., 

��~��)̂77��.a��������.�/0��)�!7���
2�3,(��'��P�Q���%�������.�/0��)�!7���
2�3,(��'��P�QL������(����@���"81J��.�/0�
)�!7����2�3,(��'���%�%��+��bI|��)��I|����@���)�)7̀�
�89���5�1�������.8� �@3�@���=����~��)̂77��.a�
��������.�/0��)�!7����2�3,(��'�D�!B"�
)̂77�����.,�,�����B��,�P)̂77������B8��
���.8�Q����&�����������.=�)����%����3'�Y�)�
�%��6�R��@�-&���2�3,(�����������@���.�/0� ���

�� � �
��

�� ��

���
�� � �

�!8���#"$�����@�7������%�!��-��+������8#"�f��%�!���@7<��
����B��3,�P����|� ��Q�!����������+���8U8�7����,��� 

�%�	�Z����'������:���!��<"7<��pI2���<��@����:7h�
�O�:7���%����/����1�%�D�I�%�!h��A8�%�����/����1�%��
@���38�+���<����%��B�-������2�3,(��'���."̂�T���1"\��(�
���-����!����������+���7��@���:7h���O�:7���#�@h��)8A��
/����1�%�����)8��,�@���38�+��<���%�8y�:\������2�3,(��'�
�."̂�T���8����1"\��(��#����-7���Pq

I���������c��KQ 

��=���6�:���@���@��1����@O����[����.�/0��)�!7���
�E�%��+����2�3,(��'���."̂�T������/"������B�-�����
�E�%��+����2�3,(��'���."̂�T���������#"$�������+���O����
�B8�(���1� �����6�:���@O,�D�.�/0��)�!7�����E�%��+�
��2�3,(��'���."̂�T��@������#"$�������+���5�1����/8��,
.,����%���=���;��@���l8������)̀��S,�#h������8�lh�
%������1���������@�����.3�/���@*"���%��UO7���@�%��
�7�����!�������+�����o���/8��,�., 

8��) �.�

������

��������������������**'� 
��#���)
����� 
���
����
�"�
��

������������&&

������

������������������		

##����33

$$������������44

��������������



��������$$������44



��
$��������5
'��""����������������		

����

��������

��##66

77����--������!!



'������
���8��9
'��������

��
����������
'�"��������	


�:��;
':11�


'� 
��#���)
����� 
���
����
�"�
'������4
�<����=
��

������������&&

��""����������������		

33��;;

��##��

����

����������""������



����������������������

��44>>==

������

����������������

������&&

��������55

--������!!

��������$$��������





��
����������
'�"��������	
��
$��������5
'����������  



�.���;
',,,�
'�����
���8��9
'��������



p ��CB8�����6�>�����1B73�������KLMN����%�73����B�-������������)C��� 
� ��CB8�����6�>�����)5676�����M������%�73����B�-������������)C��� 
q �@������d�:O�����@7&"���A8W��!37,�@�{
|������	��	����������D������������c�.�/$*����)�!7����2�3,(��'�D����&	�D
.B��(������
ID�HbD�bbD�
bD�bp���qp 

��

�"��������	
���

�������
����"�#
����6
�.�

12    

C(t) ¡ 12  6/5

R(t) =  [[         ]  -1] ¡�100
12

Σ C(t-i)
i=1

4-ayan1-40.qxd  16/05/1385  04:26   Page 224



)�!7����2�3,(��'���&�0������B��, �����Bh����
!&8������KLMN��6�R����s��tKu����S,������
��(��@O,��%��&�����������s�������~��)̂77��.a�
������.�/0��)�!7����2�3,(��'�������"������.8� 
-��(���4��&���2�3,(���4����������!��)5676���
�1"��)4�����%���=���;����~��)̂77��.a�������
.�/0��)�!7����2�3,(��'�����@���	8����)̀�
�5�1���������o���/8��,��B8� 

���A,�T��.B��(��b��	
�����.�/0�
)�!7����2�3,(��'��P�QL�����~��)̂77��.a�������
.�/0��)�!7����2�3,(��'��P�Q���%�1�T��I�pI�)�
����+��������(����T��1�T����pI����o���.,(���1� HI

6��LH/�����0���
����
6����#�)�	�$F'�
�B�+��	8��!������#�B���#�h��@7�+��!���ED�@����

�7a�@73����6�R��@�-&���P�6�R����s����S�7�Q
��~��)̂77��.a��������.�/0��)�!7����2�3,(��'�
������@���.�/0��)�!7����2�3,(��'��@�)�������� 
@3�@���=��)5�7h��/8�����@��1�?��A,�T��.B��(��b
���B8����.B��(��ID���~��)̂77��.a�������
.�/0��)�!7����2�3,(��'��@7�+��/8��7E���B8� �@��
��=��)�)7̀��@���
S[�������#�Y����~��)̂77��.a�
��������.�/0��)�!7����2�3,(��'��P�Q�����������(�
��T��1�T����pI������(����&�@�����1�:*����p�pI
��b�pI����)8�+���1"3��R���B8��!�����~���.,
�#"$��������1�T��q�pI����S8T����S8i��1�T�
��pI�P���!B���!B"�Q�/8��,�@8� 

@���
S[����B8������~��)̂77��.a�������

���

�
������
�	
��
���

���
��������

HI ��	
�����!��h����=������"̂7���%�1�T��IVpI��8A8�����@�., 
���)8��7,��	
�������@8R��@���P�Q������%�1�T��IVpI�����B8����PIQ
�
S[��������7, 

4-ayan1-40.qxd  16/05/1385  04:26   Page 225



.�/0��)�!7����2�3,(��'�D���<�+���	
W��%��
�3'�Y���%��6�R��@�-&����#"$�������<�+��F��
�1� �@��������T��@��1�?����=���B8���D�1�T��VV
�%�.���J�����3�1����@�/8�����@8�(��!����S"B�T�
�!8����!��a����~���.,�)8:7,���/�:0����/���
�������1�T��2�3,(������7a�@73�������B��, 
@��1�?��2�����1B���@�������!����AB*8���
�1
��������+D���~���.,�)8:7,���/�:0����/���
P@���#7B"*����k�@���1�T��zVpIQ����1�T��VVpID�
�b
��l,������1�T���VpID�z�I���l,�@8�(���1� 
�B]37=��@���
S[����B8������~��)̂77��.a������
.�/0��)�!7����2�3,(��'�D��6d�����s�����1�T�
�VpI��
S[������.8��!����7a�@73��!33,(���
�.,��#"$�����@7&"�����1�T��@O,��%�2+���O3��
1�T��
VpI����@�., �@��1�?��2�����1B���@����
��!����AB*8�����1
��������+D���~���.,
)8:7,���/�:0����/�������1�T���VpID�z�I���l,
�����1�T��
VpID�H�q���l,�@8�(���1�c���@��
�B7=��)�)7̀��@��1�?����=���B8���D���<�+�
�7a�@737*����!8)�(���,�������8�����~���.,
)8:7,���/�:0����/����@���l8����@*�8��.���J�
�#"$��������@,)��.,+���UO7����#"$�������@�
2�3,(��'�������S,���
��:���bI���(����<�+��F��
�1� ��B8����I���~��)̂77��.a��������.�/0�
)�!7����2�3,(��'�D��	
���������%��@",����1�T�
IVpI�)��.a����(����T��1�T����pI��&�+�������, 
�%���=���B8�������)8�+�����(�������!8�II�����X�

���

�� � �
��

�� ��

���
�� � �

M��
�� ������(�� �!"��#	$%&'����������	�NOPQ�
���	J��#1%%	 K����-�� �!"��#	$%&'���������	�NOPR

������$$

�0��

�0��

�0��

.0��

#����

�

�

�

.

:

+

/

0

1

,�

��

��

�

�

�

.

:

+

/

0

1

,�

��

��

�

�

�

.

:

+

/

0

1

,�

��

��

�

�

�

.

:

+

/

0

1

���	

/��1��

�:��:�

1+�+.�

/0�.:�

//�:.�

01�/.�

���0.�

/���.�

+���.�

/0��:�

+/��:�

�1�0+�

�,�0.�

/:�+:�

,1��+�

:��,/�

�/��/�

�/��/�

:��+/�

..�./�

,/�./�

�:��0�

�0�+/�

���11�

�+��0�

���,1�

./�,1�

.1�01�

.���1�

/1�01�

1��/1�

/:�00�

�:�:0�

1:��1�

�:��1�

.��0��

/��01�

/��:,�

�+�0��

:��+��

�+�/��

1,�+��

:+����

�/��,�

.+�.,�

����?

�.���2

�.��

�/��2

+.�/

/��.2

�/�,2

���,

�/�/2

���+2

,��/

�.�+

/1�:�

0���2

::�/

.:�+�

:0���

�1���

:,���

:+���

���/�

10���

0+�0�

:��,�

�.�.�

1.���

:.�+�

1/���

0��,�

:,�1

�.�:�

/,���

�:�,

0���2

�.��

.:�,

.��+�

���.

:1�1

�1���

.1�+�

:/�+�

�1���

���0

0���2

0.��2

II �)O�������"\��)����%��!8�������@7�����#"$��������o���.,(���1� 
�<����%)O�������!8���������1���%�w���(�����!���!��a���O3�����

→→

4-ayan1-40.qxd  16/05/1385  04:26   Page 226



�#"$������������@����B8������l����%������@7=�
�����6d�������s�����X��)����s�����X��@O,�����
�
S[����B8��P@��)8A���@�����=���B8������=�����(�
@������#"$�������+�����S,�����1�T�����@�.,Q 
>%Y��@�����2��������@�.,�@��)8A���@���2�3,(��'���
��=��.�/0D��6�R����s�����!8����!��������=�
�B8������,(�����.8��S,�������1�T��#�h���%
�6d�������s��������!8�����1���!������S�!��
!�����#"$���@����A8�����2�, �)5�7�*�����89���%
	��X��.�/0��)�!7����2�3,(��'��P�QL��7�
��<�+��F����1� �@������������'���7a�@73��
���(���������X�����!8���%�	��X��2+���7��
���-���c�@,�=��O3���!�������8�#O���!�����=�
.�/0D�17�����:���������UO7����!8��@����
2�3,(�����#"$����7a�@73������-����������8�#O��
!�����=��.�/0��17��lO8��������D��UO7��

���X��@�����2�3,(����!8)�(���,�����"[��������� 

6�(���	�����:	�8%K�:%�%.�����S �-�
���S�T��S�U�D���=���\"B7=��1�:����1���!���@�
)<7��@��B�-������2�3,(��'�D�S�!���!�����#"$��
@�����2�3,(����!8)�(��,����8����7a�@73���#���
���-7�� ���=���B�-�������S�T��S�U����
!&8��������"��D�)8A��������+������G8>+�
��:������@��/8��A�̀���B8�(���1� ���3���������
����E��@���7a�@737*����-F."�������A���)56X�

���

�
������
�	
��
���

���
��������

→→
���g*������h��)8:7,D���2�,D��."̂�T����)C������7,��.8�x ���=�
���(���OB8>f�@7=��z���(��)������1�T���1� �@�/����#"$������+����
��@d���@��.�/$*����2�3,(��'�D�!��a�������������P@7a���%�1������(�
�"8�:�Q�)̂77�����.�/0��)�!7����2�3,(��'�����@����3�:����!8��)�6��
����B��3, ���'��)O������F���"���.,(���%��!8���#"$���D�)\����
�O3�������.,�@�:\Oh���#"$������%��.,�@�:68(���#"$��������@�., 

4-ayan1-40.qxd  16/05/1385  04:26   Page 227



���

2�*�{
I|��5�1������.�/0��)�!7����2�3,(��'����
1�T���VpI���@*�8���UO7���2+D
�&�+���3,(�����.,�@�>)���#"$��������1�T�

VpI�������@���1�T���VpI�@8� ��B�<��
�#"$�������+D��7a�@73������)56X��@�&7, 
�.,�)8:7,���/�:0����/�������1�T���VpID
z�I���l,������1�T��
VpID�H�q���l,�@8�(�
�1� 
b|��5�1������.�/0��)�!7����2�3,(��'����
1�T��
VpI��&��'��@,)��.,+���UO7���2+�
������@���1�T��#�h���%�2+�����B����'��!��a�
�.,��#"$��������1�T��H�pI�������@���1�T�

VpI�@8��!���@����#O7����#"$�������+����d��9�
���� ��.,��#"$��������1�T��H�pID�p�p
��l,����1�T��
VpID�H�q��l,�@8�(��1��
P@�������!����AB*8�����1
��������+D
�B�-�������#"$���D�1�����������Y��1�T�
p�pIQ ���=��8U8W�#�h��%��"&��2�����1B��
)81J��@�������!����AB*8�����1
���
����+�����-���.*������!��)5676���
�1"��)4�����%�AB�������w�������.B��(��HbD
l\5���Vqpx��d����-���, 
p|�����8����7a�@73����UO7����#"$�������
1�T��b�pI�������@���1�T��I�pI�@����:7h����
�/"7���#���-��"=�����B�-�A,�,�@��l8���
���7�����P)O,���������������1�/"B�����l���
.,(����.�/0����"[�������$�Z�!33,(Q
@7�+��!���E��!����B��)8�+���7a�@73���!��
f

�#76��������=��%�73�����C�Y�������:���@7�+�
�B8��E��!�����=������B�-��A,�,����1�T�
I�pI���@7&"��8����)̂77�����3\�����."����,
����������&��!���3\������.�/0��)�!7���
2�3,(��'��@8�(���, �@��1�?��2�����1B��
@�������!��D��.,�)8:7,���/�:0����/���
���1�T��I�pI�@��@��@���z�V���l,����.,
)8:7,���/�:0����/������1�T��b�pID�@��@��@�
V�z���l,�@8�(��1���P�B�-�������#"$���D
.B��(��I�Q ���=���7a�@73�������������.B��(�

b�l\5���zII�@7�+��.,(��@8� 
�|�����8����UO7����#"$�����1�T��p�pI
������@���1�T��b�pI��7a�@73������2+��@8��!��
�.,��#"$��������1�T��p�pI�@7&"���%�1�T�
b�pI�/8��,�@8� ���=���7a�@73���@���1"\��(�
�%��B8����.B��(��I����&��,(����=���<"���!��
��/*����)̂77��.a�����������1�T��b�pI���
1d5���@�>)���%�1�T��I�pI�#��������D���C�Y�
.,(���1� �@����=���1�?D��[���7a�@73��
!33,(����=��@8�(���1���!����UO7������1�T�
p�pI�������@���1�T��b�pI�@*"��/8��,�., 
���S�T��S�U���38%�2����#dO����.,�)8:7,
��/�:0����/�������1�T��p�pI���"&����7��"��
�:���2���������6,��)��������=���8���-8����
�.,�������l,����1���!�������6������@�
�.,�)8:7,���/�:0����/�������1�T��b�pI
P@��@��@��V�z���l,Q����1dr�����7=�)����#���
���� ��-��2��������#dO����7��2�������
�6,��)�����@8R��@���1�T��p�pI����)�j�7,

�� � �
��

�� ��

���
�� � �

4-ayan1-40.qxd  16/05/1385  04:26   Page 228



�B��,D�@��,�#�8T��!���!���������17�1��
��@8R��@����"��@�������1��AB*8�������(�
�*E�����1�T���6,Y��@���2+���O3���1�T��p�pID
�"̂7��������'�������������,��#"$����
!&8���/�:������(����)8:7,���/�:0����/���
���!��a�����(���1� 

@���B�������=����l�ZD�>%Y��@���}!���1���!��
����7a�@73����%�/$8l7���!�����7a�@737*�
@�/8������1������%�#dO7���@�/8����
�B��@�.,��:�������8i���<37E��!�����=����i�
�7a�@73���!8)�(���,�D��%��6�8:7���@�>�������@7=�
!&8����@�/8�����@8�(����@���B7=���1�?����C�Y�
����F��� 

���LH/�����0��������$H)������#)�7-�
��I�-��N:��#)M-��:-������	�������������	P
������2��-�
.�/0��)�!7����2�3,(��'��)81J��1�%��+�
@7=��:B�����KLMN�@�����-���*������"���
!&8������KLMN�@���-8�������	��S���.,(�
�1���!����
����%����3'�Y��A*����&�+�����+�
�6�R����s�����X������s��!������@7=�����(�����
�����	�������6��U����O�:7"*�����#"$��������@��
�1�����, ���=���	
�����@�����pb�!&8����8
�%�1�T��H�
I��5�1����.,(���1� ���=��.�/0�
@7&"���	
�����!7\�������8���S�!"*���
�#"$���������&�+�������,�)����,�%(�-7��*���
!B�D�����"7C����,Z����=��.�/0���
�������
����8����.,��#"$�����@���l8����w�����a������

!��ax����@�.,�������:����f�@7�+���#7X���6����
!B� �)O,������8W���8y�:\�������)&<7h���3,(���
��=��.�/0�����!&8��������8�KLMN�)��S,��
�"\��������@�.,����OB8>f�@7=��V�)��II��8y�:\��
���@�., ���=��.�/0��@�����pb�!&8����8��
-��(�@3,�*������"�����%�!&8����P���A,�T�
.B��(��qD���Y��!&8�������-��(�@3,�*������"���
2�,(���1�Q����V�-��(��I|�!h��KLMNDb|�KLMN
�����D�p|�qI�!&8���������D��|��3d6��������D�
q|�g*���!&8��@��¢�������D�z|�!&8������-��(�
/���V|�£¤�£�D��5�1����.,(���1� 

.�/0��)�!7����2�3,(��'��@��������!&8���%
�"81J��)̂77�����P@���%+���<��+Q��B�-�����
2�3,(��'��������!&8��@����1���2�,(���1� ���
)�!7̀��!&8����������-��(D����!&8��������
�%����PU��̀����B7�Q����@�.,�P���A,�T�
.B��(��q��%+�����!&8��������-��(�������/h�
����"��2���(��.,(���1�Q�!�����=���%+��@��)8A���@��
������h��)8:7,���/�:0����/����PtKuQ���@��@���
#,����/��,�Pttt�|� ����t���¥�t��¦���§¨��tQ
@�������1�T��q

I�@�2����.,(���1� 

��(������C��:-����3��������N�����I)��-����
�
ATT(P
@����3����2/��=���"��n��.�/0��P�B�-�Q�)�!7���
2�3,(��'��P�©LQD���"[����������!������2�3,(����
w�3d6���KLMNxD��O�:7"*�����#"$�����@���	8�
�"81J�������!E�������a��/8��,����� ����(�����
��@8R��@�����~��)̂77��.a��������.�/0��)�!7������

�
������
�	
��
���

���
��������

4-ayan1-40.qxd  16/05/1385  04:26   Page 229



�
	

�� � �
��

�� ��

���
�� � �M��
�� ������4������� �!"��#	$%&'����������	�$H)������#)�7-����I�-�

ATT(�����������������������������������������������������������������TT(
UVW
4XAT�
YX6T�
ZX6T�
AX(T�
TX(T�
ZX4T�
AXYT�
TXAZ
�XZZ
6XZZ
(X6T�

��[2-���	
�

��$H)����8��'

��[2-�����8�

$H)������/�

$�����

I	��<-�

�+��
�

����+%�

\�8]�

���F<��
�

��	�=�

^_`
4XZT�
AXYT�
6X�T�
TX�T�
4X4T�
6XYT�
�X(��
AXAZ
TX�T�
�XZZ
TXYT�

abW
�X�T�
(XYT�
ZXYT�
AX6T�
YX(T�
(XYT�
ZX���
6XAZ
ZXTT�
6XZZ
�XAT�

c_d
(X�T�
�XAT�
�XYT�
(X6T�
�X(T�
ZXAT�
�X���
�XAZ
�XTT�
4XZZ
TXAT�

efg
YXYT�
�XAT�
�XYT�
�X4T�
�X�T�
AXAT�
�XT��
6XAZ
�XTT�
�XZZ
6X�T�

Och
4XYT�
�XAT�
AXAT�
6X4T�
4X�T�
(XAT�
YXZT�
6XAZ
4XTT�
YXZZ
�X6T�

i_j
ZXAT�
AX�T�
ZX�T�
TX4T�
4X�T�
4X�T�
ZX�T�
4XAZ
(XTT�
AXZZ
6X6T�

kVl
AXAT�
�X�T�
6X�T�
�X(T�
ZX�T�
�X6T�
4X�T�
�XAZ
ZXZZ
AXZZ
�X6T�

aVW
TXAT�
(X6T�
�X6T�
(X(T�
AX�T�
6X4T�
YXAT�
(XAZ
�XZZ
(XZZ
YX4T�

mil
6X�T�
�X6T�
6X6T�
�X�T�
ZXTT�
�X6T�
ZX�T�
6XAZ
�XZZ
(XZZ
TX4T�

nbo
AX�T�
TX6T�
4X6T�
�X�T�
(X�T�
�X4T�
(XAT�
6XAZ
TXZZ
�XZZ
�X4T�

mbo
AX�T�
4X6T�
AX6T�
YX�T�
�X�T�
TX�T�
4XAT�
�XAZ
6XZZ
AXZZ
4X4T�

^_`
�X�T�
�X6T�
�X6T�
(X�T�
�X�T��

(X�T�
AXAT�
�XAZ
YXZZ
YXZZ
YX4T�

M��
�� ������6���	J��#1%%	� K�����-���� �!"��#	$%&'����������	�$H)������#)�7-����I�-�

ATT(�����������������������������������������������������������������TT(
UVW
4X�
AXT
6XT
�XT
TX4�
6X��
6X�
TX(�
�XT�
�XT�
AX�

��[2-���	
�

��$H)����8��'

��[2-�����8�

$H)������/�

$�����

I	��<-�

�+��
�

����+%�

\�8]�

���F<��
�

��	�=�

^_`
YX6
�X6
ZX6
�X4
TX4
�X6
ZXY
�XT
TX(
�XT
YX6

abW
TX6
YX4
6X6
4X4
TX(
ZX4
TXY
�XT�
TX(
(XT�
(X6

c_d
6X4
6X4
TX6
ZX(
AX�
AX4
(XA
�XT�
6X�
4XT�
AX4

efg
ZX(
(X4
AX4
6X(
(XT
6X4
AX�
6XT�
ZX�
(XT�
TX4

Och
6X(
�X(
TX4
�X�
ZXT�
�X(
�X6
AXT�
�X�
�XT
(X(

i_j
ZX�
TX(
TX(
(X�
�X��
(X�
4X4
�X��
�XT
�XT
YX�

kVl
�X�
4X�
(X�
�XT
(XT�
(XT�
6X(
YX��
4XT
�XT�
6X�

aVW
ZXT
(XT�
4XT�
(XT�
4X��
6X(�
�XT�
�X��
AXT�
TX��
�XT

mil
�XT��
6XT�
�XT�
4X��
�X4�
TX��
YX��
�X��
AX��
AX��
YXT�

nbo
(XT
�XT�
AXT�
�X��
(X(�
(X(�
4X��
�X��
AX��
6X��
6XT�

mbo
�XT
�XT
�XT
AXT�
6X(�
YXT
�X��
TX(�
�X��
TX��
TXT

^_`
�X�
AXT
AXT
TXT
�X(�
�X�
�XT�
YX��
�XT�
TX��
YXT

4-ayan1-40.qxd  16/05/1385  04:26   Page 230



2�3,(��'��PA,�T��.B��(���Q�����(���8������&�+�
�����,�!�����=��.�/0��@���	8��������@�k������
������S�T��@*�8�������@7&"���\����3d6����

�l�����#"$�������7�����@�.,�!���@7&"��=�
�
�������������a����=��.�/0�����2���<�D
2:B�+����!���������@�., 

�
�

�
������
�	
��
���

���
��������

M��
�� ����������	��.�����p�Fq��$H)������dQrh����0
���	�$H)��
N��!s��8	���t��:-����9�P�����	��	���

46*4;

���$������NYXT�P

(���=t�u�N4X�P

4����	�=��NTX��P

L.���$H)�

:t�v�����8�

���I	��<-�NAXT(P

(���+��
�N6X64P

4������+%��N�X((P

6�����F<��
�N4X((P

/�

���$������NAX�P

(��I	��<-�N�XAP

4���+��
�N(X��P

6������+%��N4XYP

���\�8]�N�XZ�P

A�����F<��
�N(XYP

Y����	�=��N6X(6P

��[2-����8�

����#	�K�N(X4P

(��:Fw�u�NAX4P

4��I�x���N(X(P

6��I	��<-�NYX��P

����+��
�NYXT4P

A���)��
�N�X�P

Y����	+���N(X(P

�������+%��N�XT(P

Z��+)$t��&)�vN�XTP

T����F���N(X�P

����8	#1�
�N(X(P

(�����y��%��N6XT�P

���$H)�

���8��'�

����#	�K�NAX(P

(��:Fw�u�N�X(P

4��������zN�X�P

6��I�x���NYX�P

���I	��<-�NZX6�P

A���+��
�N�X6(P

Y���)��
�N(X�P

�����	+���NYX�P

Z������+%��NTXA�P

T���+)$t��&)�v�N�XTP

�����F���N(X6P

(���8	#1�
�NYX�P

4�����y��%��N4X�P

6����){��NYX(P

�������F<��
�NZX��P

�	
�

���8�

����#	�K�N4X(P

(��:Fw�u�NAX(P

4��������zN4X�P

6��I�x���NAX�P

���I	��<-�N�X4�P

A���+��
�N(X((P

Y���)��
�N�X�P

�����	+���NAX�P

Z������+%��N�X6�P

T���+)$t��&)�v�N�XTP

�����F���N�X4P

(����	�\�NAX(P

4���8	#1�
�NAX�P

6�����y��%��N�XYP

�����){��N�X(P

A����){%|NTX(P

Y���#	$%-�NTX�P

�������F<��
N6X6�P

$s��

�	
�

������	�+%��N�X�P

(���#	�K�NZXTP

4��:Fw�u�NTX�P

6��$������N�X6P

���������zN�XTP

A��I�x���NAXTP

Y��I	��<-�N6X�P

����+��
�NTXZP

Z���)��
�N6XTP

T�����	+���NAXTP

��������+%��NZX�P

(���\�8]�NYX��P

4����=t�uN�X4P

6���+)$t��&)�v�NTXTP

�����F���N�X�P

A����	�\�N�X�P

Y���8	#1�
�NAXTP

������y��%��NTX4P

Z����){��NTX�P

T(���){%|N�XTP

�(��#	$%-�NTX(P

((�����F<��
�N�X�P

4(����	�=��N�X64P

4-ayan1-40.qxd  16/05/1385  04:26   Page 231



�©L����w�3d6���KLMNx�@����7��+��q�H���S,�P�%
�,�����HI������(�����8����1�T��zHHb�@���p�
HI���
��(���8���Q������a����."����1���PA,�T��.B��(�
pQ ���~��)̂77��.a��������.�/0��)�!7���
2�3,(��'�������(���8������7��@�������B7=����(�
�"8�:��������a���&�+�������,�PA,�T��.B��(���Q 
�©L�@�����!&8��2���<��@����7��+��q�H���S,������(�
�8����������a���&�+��������,�PA,�T��.B��(��pQ
����~��)̂77�.a�������.�/0�)�!7����2�3,(��'�
�����(���8�����@�������=��!&8���7���B]3�+���%���(�
����1�T��qHHb�@���@O,������a����."����1��
PA,�T��.B��(���Q ��©L�@�����w�3d6��������x�@��
�7��+��q�H���S,������a���&�+�������,����#E��2+�
�%�
�VHI������(�����8����@������HI������(���8����
�17,(���1���PA,�T��.B��(��pQ ���~��)̂77��.a�
������.�/0��)�!7����2�3,(��'��@�����w�3d6����
�����x������(���8�����@������&"B7=����(���"8�:��
�����&���@8�(���1���PA,�T��.B��(���Q ��©L�@����
!&8�����=�������(���8�����@����7��+��I�H���S,
�����a���&�+�������,�PA,�T��.B��(��pQ�����~�
)̂77��.a������������=��.�/0���%���(��A8>��
1�T��qHHb������&���@8�(���1���PA,�T��.B��(�
�Q ���#�Y����@8R��@������,�.�/0��)�!7���
2�3,(��'������~��)̂77��.a����������=��.�/0��@��
)�)7̀�����A,��T��p�����@������3�	X����"�����
!&8������@��¢���#"$���D�2�,(���1� 

>%Y��@���)8U7r���1���!��������#�Y����@8R��@��
w�3d6����������x�@����:7h���U�����.,+��q�!&8�
��'�D�����5�1���D�)C,�,�[��.,(���1� 

���:}�

I|��&������\"'�����8u����:�0����,3D��%������\� 
b|��&������2������@�������!����AB*8�����1
��������+����@8�?�
����9��@*�����)*��+ 
p|�@������d�:O���@7&"���A8W��!37,�@�{
|������	��	������������������������D�.�/$*����)�!7���
2�3,(��'�D����&	�D�.B��(������
ID�HbD�bbD�
bD�bp���qp 

������&
���������
��
$�������
'�	
�
2.

�:,,�
'���������!


������&
��������	
�	
�
'�	
�
2:

�:,,�
��@�����
'���������!


���
����������
���������	
'$����
������;
�+

������������������������

������

����������'����������
��������	


.�2,�
'����������

����

������������������		

66

��!!		

��##��

����



���@����


#��8�"6
�#�
��
�����"�����	
�#6
'�	
�
�/

���������!
������&
��������	


'-���!
��������	
������&
')��)
'* !
�0

�+,,�


�	
�
�#�
��
�����5
�4
'�	
�
�1

��@�����
'���������!
������&
��������	


��,,�


'������&
��
��-���!
��������	
�,�

=	6
'���������!
������&
���
���������	


�,,,�
'��������!


7�����)
���6
������������ 
'�
=;
���

������&
���
���������	
'������&
��
��-���!


�,,,�
'���������!


���������!
������&
��������	
'�	
�
���

�,,,�
'������ 


��������	
�#�
��
��������
8���#���=
���

�����������������������������22@@������333333',,,�
'��-���!


',,,�
'���������!
������$	
����5
�.�

�����������������������������22@@������333333

���
������"=
��
��#�8��9
'�	
�
�:�

.�
'3����9
'�$���")
$������6
���"���	


�.,,�
��@�����)


�
�

�� � �
��

�� ��

���
�� � �

4-ayan1-40.qxd  16/05/1385  04:26   Page 232


